











Fonds IA Clarington américain de dividendes
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Frais de gestion

Les frais de gestion payés par le Fonds par série sont calculés en appliquant le taux
des frais de gestion annuels par série a la valeur liquidative moyenne quotidienne de
chaque série et ils sont inscrits selon la méthode de la comptabilité d’exercice.

Le tableau ci-dessous illustre la ventilation des principaux services regus par le
Fonds contre paiement des frais de gestion au cours de la période, en pourcentage
des frais de gestion:

Frais de gestion
En pourcentage Commissions de suivi Autres frais
Série F6 - 100
Sériel - -
Série T6
Initiaux 40 60
Réduits premiers 3 ans 20 80
Réduits aprés 3 ans 40 60
Reportés premiers 7 ans 20 80
Reportés aprés 7 ans 40 60

Initiaux = Frais d’acquisition initiaux ; Réduits = Frais d’acquisition réduits ;

Reportés = Frais d’acquisition reportés.

Les autres frais comprennent les frais généraux d’administration, les frais de conseils en placement
et les profits.

Rendement passé

Les données relatives au rendement (selon la valeur liquidative) supposent que
toutes les distributions versées par le Fonds au cours des périodes indiquées ont
été réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds. Les données relatives au
rendement ne tiennent pas compte des frais d’acquisition, des frais de rachat, des
frais de distribution ou d'autres frais facultatifs qui auraient réduit ce rendement. Le
rendement enregistré par le Fonds par le passé n’est pas nécessairement indicatif
de son rendement futur.

Rendement d’année en année

Les graphiques suivants indiquent le rendement annuel du Fonds et de son indice
de référence pour chacune des périodes indiquées, et ils illustrent I'évolution de leur
rendement d’'une année a I'autre. lls illustrent aussi, en pourcentage, dans quelle
mesure un placement effectué le premier jour de chaque période se serait apprécié
ou déprécié au dernier jour de chaque période.
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* Le rendement indiqué correspond a celui de la période comprise entre la date de création du
Fonds et le 31 décembre de la période prise en compte.

Rendement composé annuel

Les tableaux suivants comparent le rendement composé annuel du Fonds au
rendement de I'indice S&P 500 (I’ «indice élargi »). L'indice de référence (I'« indice de
référence ») correspond a I'indice Russell 1000® Valeur pour les périodes indiquées
se terminant le 31 décembre 2008.
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Rendement composé annuel, série T6
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Il convient de noter que les données relatives au rendement indiquées sous les rubriques « Rendement
d'année en année » et « Rendement composé annuel » supposent que les distributions ont été réinvesties
et ne tiennent pas compte des frais d’acquisition, des frais de rachat, des frais de distribution ou des frais
facultatifs ou de I'imp6t sur le revenu payable par un épargnant et qui auraient réduit ce rendement.

L'indice S&P 500 comprend 500 des plus grandes entreprises des industries de file
de I'économie des Etats-Unis et il est réputé étre le meilleur barométre du marché
boursier américain. Bien que I'indice S& 500 mette I'accent sur le marché de
grande capitalisation, il couvre environ 75 % du marché boursier américain.

L'indice Russell 1000® Valeur est un indice congu pour mesurer le rendement des
actions de sociétés figurant dans I'indice Russell 1000® Valeur qui sont assorties de
ratios cours/ valeur comptable et de prévisions de croissance moins éleves.

Un examen du rendement du Fonds en comparaison de celui de I'indice de référence
se trouve a la rubrique «Résultats d’exploitation ».

Sommaire du portefeuille de placements

Le sommaire du portefeuille de placements, indiqué en pourcentage du total
de la valeur liquidative, peut varier en raison des transactions continues dans le
portefeuille du Fonds ; une mise a jour parait tous les trois mois.

Les principaux placements détenus par le Fonds (jusqu’a 25) au 31 décembre 2008
sont indiqués en pourcentage du total de la valeur liquidative.

Répartition sectorielle %
Energie 10,85
Matériaux 8,56
Industrie 8,99
Consommation discrétionnaire 13,75
Biens de consommation de base 12,05
Santé 9,92
Finance 13,01
Technologies de l'information 11,32
Télécommunications 7,47
Services aux collectivités 3,86
Espéces et quasi-espéces 0,13
Autres éléments d'actif moins le passif 0,09
Total 100,00

Enoncés prospectifs

Les principaux titres en portefeuille %
Chevron Corp. 4,19
JPMorgan Chase & Co. 3,88
Kraft Foods Inc., catégorie A 3,76
Pfizer Inc. 3,68
Kimberly-Clark Corp. 3,53
The Travelers Cos., Inc. 3,51
ConocoPhillips Co. 3,44
AT&T Inc. 3,38
International Business Machines Corp. 3,21
E. I. du Pont de Nemours and Co. 2,99
General Electric Co. 2,84
Sara Lee Corp. 2,83
American Electric Power Co., Inc. 2,79
Watson Pharmaceuticals Inc. 2,65
Qwest Communications International Inc. 2,52
Mattel, Inc. 2,38
Bristol-Myers Squibb Co. 2,37
Packaging Corporation of America 2,31
Gap Inc. 2,24
Regal Entertainment Group, catégorie A 2,23
New York Community Bancorp, Inc. 2,13
Comcast Corp., catégorie A 2,01
Home Depot Inc. 1,97
Tyco Electronics Ltd. 1,73
MeadWestvaco Corp. 1,64

Le présent rapport de la direction sur le rendement du Fonds peut contenir des énoncés prospectifs qui refletent les attentes actuelles du Gérant concernant la croissance, les
résultats d’exploitation, le rendement, les perspectives commerciales et les possibilités d'affaires du Fonds. Ces énonceés refletent les croyances actuelles du Gérant relativement
a des événements futurs et sont fondés sur de I'information dont dispose actuellement le Gérant. Les énoncés prospectifs comportent d’importants risques, incertitudes et
hypothéses. De nombreux facteurs peuvent faire en sorte que les résultats, le rendement ou les réalisations du Fonds différent de fagon appréciable des résultats, du rendement
ou des réalisations escomptés qui peuvent étre exprimés ou sous-entendus par de tels énoncés prospectifs. Ces facteurs peuvent comprendre, entre autres, la conjoncture
économique, politique ou commerciale générale, notamment les taux d’intérét et de change, la concurrence commerciale et les changements en matiere de lois ou de droit
fiscal. Bien que les énoncés prospectifs compris dans ce rapport soient fondés sur ce que la direction considére actuellement comme des hypothéses vraisemblables, le Gérant
ne peut pas garantir aux épargnants actuels ou éventuels que les résultats, le rendement et les réalisations réels correspondront aux énoncés prospectifs.
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